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     编辑推荐
                                    　　接受风险是成为交易者的代价，而无常的市场冲击一定会出现
锁定风险 发现机会
世界上80%的交易快如闪电
来自中国的消息能即刻冲击纽约市场
剧烈波动已成为常态
热点、泡沫、崩溃、危机
市场从来不缺意外，本书让你走在曲线之前
      内容简介
   　　目前世界上80%的交易都由极快速的机器完成，来自中国的消息会冲击纽约市场，之后你才能听到消息。
　　这是一个充满市场冲击的年代，黑天鹅事件成为常态，市场崩溃不可避免，波动异常剧烈，什么事都有可能发生。
　　这给我们带来巨大的风险，也带来巨大的潜在收益。
　　一些看起来不着边际的影响因素可能同时深刻冲击到现今高度相关、高速运行的金融市场。《交易真规则》一书将展现这些刺激因素，帮助你制订交易计划，并对当前的市场潮流、热点、泡沫、崩溃和危机做出反应，同时发现其他人尚未意识到的盈利机会。
　　作者通过详尽和实时的分析，揭示交易和投资的经典智慧，展现令人惊奇、鲜有人知的交易关系。
     作者简介
   　　罗伯特 I.韦伯，弗吉尼亚大学保罗·都铎·琼斯二世研究教授，曾负责世界银行固定收益证券，也曾在芝加哥商业交易所（Chicago Mercantile Exchange）工作。在担任芝加哥商业交易所资深金融经济学家期间，他设计了新型金融期货和期权合约。他还曾服务于白宫办公厅、行政管理和预算局，以及美国商品期货交易委员会。罗伯特先生具有芝加哥大学金融学博士学位。同时，他还是《期货市场杂志》的主编，著有《交易真规则》和《宏观经济信息与金融交易》等书。

　　亚历山大·韦伯，作家，致力于金融、新兴市场、政治、经济、科技和国际旅游研究。他曾在亚洲居住5年，并在香港大学获得国际商业及环球管理系工商管理学学士学位。他曾在香港大学、北京语言大学和上海交通大学学习普通话，还曾在日本立命馆亚洲太平洋大学学习。
     精彩书评
   　　本书是交易实践与金融理论的完美结合。它充分利用现实生活中的例子，告诉我们经常提出问题的重要性：除了市场表象和你的盈亏之外，你还应该了解什么。
　　——比尔·冯
　　枫叶金融集团董事会主席
　　特许金融分析师（CFA）协会
　　研究基金会副主席

　　通过讲述很多有趣的极端市场事件，这本书告诉我们，真实的交易比旧理论假设的有效市场要危险得多！现实的市场往往混乱无序，充满了大大小小的市场冲击，有时还会引发剧烈的市场走势。如果缺乏合理的风险管理措施，这些“黑天鹅”会把投资者推向绝地。书中有关风险防范的阐述使本书成为交易必读之书。
　　——皮特·马修
　　PJM Capital 管理合伙人

　　不管你是新手还是行家，是交易员还是投资者，这本书都算得上是一部“交易圣经”。此书将复杂的经济理论应用于资本市场，却以通俗易懂的方式讲解给广大读者。作者解析了一个金融从业者应该怎样利用各种黑天鹅事件带来的机会，并提供了一系列计划避免其中的陷阱。我向那些想更好地理解市场规律、想提高交易技巧的专业人士和投资者推荐此书。
　　——米歇尔·凯纳
　　Sandglass Capital
　　Management 创始人

　　这本书适合当下，非常有价值。在阅读中我常常感到震惊和豁然开朗，研读此书使我的交易规则被重新审视并得以提升。
　　——杰里·帕克
　　Chesapeake Capital创始人
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      精彩书摘
   　　《交易真规则：黑天鹅时刻的七种逆袭》：
　　市场每秒钟都会亏损。7180万美元。时钟滴答作响，数百万——不．应该是数以十亿计的美元付诸东流。你的头寸正在减步，而且愈来愈少。我应该怎么做？我还能做什么？这到底是怎么回事？ 这不是电影中的情节——这是真实发生于2010年5月6日的闪电崩盘。考虑到现在市场的复杂性，再次发生这种事情只是个时间问题，而不是是否发生的问题。
　　在一个高频交易者的成交量占美国股票总成交量849a的市场里，你怎样才能赚到钱呢？。在这个充满不确定性的世界中，如何才能使风险最小化，收益最大化？ 是什么导致股票价格变化？是什么驱动着整体股票市场运行？鉴于市场催化剂诱发股票价格突然发生急剧变动，你如何才能从中盈利呢？本书对这些问题进行了解答，而且谈得更多。它用众多真实案例，既阐明潜在的盈利机会，又说明市场冲击所诱发的风险。从企业高管的举措到监管者的裁决，从盈利公告到合并协议，从诉讼到和解，从宏观经济报告到政府政策措施，从选举到恐袭击，本书将带你走进市场，让你理解市场到底发生了什么，而且为什么会发生。它不仅对市场的潮流与时尚，泡沫与崩盘，以及市场危机期进行了分析，还解释了如何构建并执行稳定的交易计划。
　　市场冲击（marketshocks）展示了市场对消息面的反应。研究早前发生的市场冲击是理解并对未来市场冲击做出反应的关键。当下轮市场冲击发生时，你可能只有片刻的反应时间，那时你能有所准备吗？ 分析市场冲击可以使你区别对待市场对某个特定消息事件做出的反应。此外，分析市场对具体消息事件的反应将提供找到驱动市场交易主题的线索。
　　市场可能平静，也可能大幅波动。两者都以出现周期性的冲击因素为特点。冲击既创造风险，又提供盈利机会。极端的价格走势比你预想中的更为常见。
　　造成市场冲击的因素有许多。市场如何对冲击做出反应是市场参与者必学的重要课程。许多成功投资者认为，他们大部分的盈利都是从每年仅有的几笔交易中获得的。逐步积累的盈利（或者亏损）来自于对一段趋势的驾驭。然而，快速的盈利（或亏损）来自于对市场价格的突然、急剧的冲击。这就是为什么理解市场冲击如此重要的原因。
　　单只股票的波动性要大于市场整体的波动性。那些可以造成市场暴跌（下跌20％甚至更多）或大幅反弹的因素，也能使单只股票在一天之内发生相似的状况。这意味着风险（对那些毫无准备的人）和机遇（对那些准备利用市场冲击的人）并存。
　　市场冲击可能很小，也可能很大。我们以Medbox为例。Medbox是一家生产医用大麻自动售药机的公司。2012年11月中旬，在几次公民投票希望使大麻在州地方层面合法化之后，该公司股票价格上涨了：3000％，。市值从4500万美元上涨到23亿美元。。尽管股票价格从4美元到215美元的飙升持续较为短暂，但之后仍然远高于4美元，市场冲击出现的当月交易在20美元至。100美元之间。
　　市场冲击每天都会发生。尽管本书包含一些年代较为久远的例子，但还是侧重于最近的例子。原因有以下两点。首先，市场对某个冲击的反应会随着时间而改变，因此最近的例子会让投资者对市场可能做出的反应有更好理解。其次，最近的例子更可能与投资者相关，且更易于理解。我们只是展示了一部分例子，其实例子有很多，难以穷尽涵盖。
　　在当今全球互联网时代，一个国家发生的冲击可能波及全球。全球资本流动既方便又快捷。同时，美国占世界股本价值的45％，是主要的研究对象。S尽管本书有很多关于美国公司的例子，但也包含r来自世界其他地方的案例。
　　交易本质上是一场游戏。与其他游戏一样，对技巧和智慧有要求。运气在短期内决定交易业绩方面扮演了一定的角色。然而，从长远考虑，只有交易技巧才能决定业绩。交易如此具有挑战性，原因就在于：尽管这场游戏的目标固定（为了赚钱），但游戏“规则”会随着时间推移而改变，因为其他市场参与者对这场游戏的反应可能随着时间推移而改变。
　　交易者和交易活动主导了活跃的金融市场。交易影响金融市场（或者投机性）的价格表现。理解交易者如何做出决定对所有市场参与者来说都非常重要。
　　交易者和交易活动主导金融市场，这里面有一层重要的含义：市场价格可能会在一段特定时期内背离内在价值。这种背离可以为价值投资者或长期交易者创造投资者机遇。
　　交易和投资有何不同？它们本身有许多共同点。
　　交易和投资都需要承担风险，都以盈利为目的。尽管许多交易持续时间较短，但交易的期限并不是一定比投资期限短。同时，两者在交易标的和承担风险方面并无必然差别。
　　交易和投资的区别在于：大部分投资决策基于证券市场价格与其内在价值的不同。因此，投资的原则是在市场价格低于内在价值时买人，在市场价格高于内在价值时卖出。这条原则所包含的隐藏信息是：证券市场价格最终会与其内在价值一致。
　　相反地，除了套利交易，交易者本身并不关注价格和内在价值的关系，他们更关注价格在其交易时间内的变动，无论内在价值是多大。
　　看待交易的视角有很多。首要的是，交易是为了赚钱。如何赚到钱是重要问题。交易涉及理解过去，以及预计未来可能发生的价格变化。简言之，交易关乎预测未来。
　　……      前言/序言
   　　致那些冒险的勇气致
　　谢本书是我们多年观察各种冲击因素对金融市场的影响的结果。我们曾与许多人士探讨金融市场，并深受影响，他们包括约翰·艾伯特，格温和荷斯蒙·尼格尔，冯伟林，瑞克·格森，米歇尔·凯尔纳，派克·吕，安迪·佩斯金，詹森·皮卡德和保罗·史丹斯基，等等。
　　本书多年以来还受到参与罗伯特在弗吉尼亚大学金融交易课程的许多杰出交易者和对冲基金经理（不包含上面提到的）所做的讲座之影响。这些杰出交易者和对冲基金经理包括阿基·布森，约翰·帕克，保罗·托拉杰迪，贾弗瑞·伍德里夫三世，查克·惠特曼和杰夫·亚思，等等。
　　非常感谢托马斯·彼得菲，朱利安·罗伯逊和乔治·索罗斯让我们在本书中引用他们书中的评论。同时我们还要感谢国际金融协会（International Institute of Finance）的沃尔夫冈·恩格尔和世界证券交易所联合会（World Federation of Exchanges）的西贝尔·伊尔马兹。
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